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1.  Перечень  планируемых  результатов  обучения  по  дисциплине  (модулю),
соотнесенных с планируемыми результатами освоения программы

1.1.  Дисциплина  Б1.В.ДВ.04.01  Инвестиционный  анализ  и  оценка  инновационных
проектов обеспечивает овладение следующими компетенциями:

Код
компетенции

Наименование
компетенции

Код компонента
компетенции

Наименование компонента
компетенции

ПКс – 3 Может  проводить
финансовый  анализ  и
бюджетирование,
управлять финансовыми
потоками

ПКс – 3.4 Демонстрирует  знания
методов  разработки
инвестиционного проекта (его
разделов),  способен  оценить
эффективность
проекта/бизнес-портфеля
организации  и  предложить
способы  оптимизации  его
структуры.  Анализирует
основные  экономические
процессы  хозяйствующего
субъекта  по  данным
бухгалтерской  (финансовой)
отчетности  по  стандартам
МСФО

1.2.  В результате освоения дисциплины у студентов должны быть сформированы:

ОТФ/ТФ
(при наличии

профстандарта)/
трудовые или

профессиональные
действия

Код компонента
компетенции

Результаты обучения

В/04.6  Проведение
финансового анализа,
бюджетирование  и
управление
денежными потоками

ПКс – 3.4 на уровне знаний:
 Характеристики  инвестиционных  проектов,
этапы инвестиционного проекта
на уровне умений
 рассчитывать  денежные  потоки
инвестиционного проекта
уровне навыков:

методами  определения  экономической
эффективности инвестиционных проектов

*Профессиональный  стандарт  08.002  «Бухгалтер»,  Зарегистрировано  в
Министерстве юстиции Российской Федерации 25 марта 2019 года, регистрационный N№
54154.

2. Объем и место дисциплины в структуре ОП ВО

Объем дисциплины
Общий  объем  дисциплины  Б1.В.ДВ.04.01  Инвестиционный  анализ  и  оценка

инновационных  проектов составляет  2  зачетных  единицы,  72  академических  часа,  96
астрономических часов. 

Количество  академических  часов,  выделенных  на  контактную  работу  с
преподавателем составляет:
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очная форма обучения
‒ лекции – 14 академических часов или 19 астрономических часов;
‒ практические занятия – 24 академических часа или 32 астрономических часа;
‒ самостоятельная работа – 30 академических часов или 40 астрономических часов;
‒ контроль – 4 академических часа или 5 астрономических часов. 
очно-заочная форма обучения:
‒лекции – 8 академических часов или 11 астрономических часов; 
‒практические занятия – 14 академических часов или 19 астрономических часов; 
‒самостоятельная работа –46 академических часов или 61 астрономический час;
‒контроль – 4 академических часа или 5 астрономических часов.

Место дисциплины в структуре ОП ВО
Дисциплина  Б1.В.ДВ.04.01  Инвестиционный  анализ  и  оценка  инновационных

проектов относится к дисциплинам Блока 1 «Дисциплины (модули)»  и в соответствии с
учебным планом изучается в 7 семестре на очной форме обучения, в 9 семестре на очно-
заочной форме обучения.

Дисциплина  Б1.В.ДВ.04.01  Инвестиционный  анализ  и  оценка  инновационных
проектов реализуется после изучения Б1.В.05 Финансовая математика (1 семестр очной и
очно-заочной  форм  обучения),  Б1.В.11  Налоги  и  налогообложение  (6  семестр  очной
формы и 5 - очно-заочной формы обучения), Б1.В.13 Бухгалтерский  учет  (6  семестр
очной  и  очно-заочной  формы  обучения),  Б1.В.17  Финансовые  рынки  и  институты  (7
семестр очной формы, 8 – очно-заочной формы обучения).

Результаты  изучения  дисциплины  являются  основой  для  Б1.В.ДВ.09.01  Бизнес-
планирование (8 семестр очной формы, 9 – очно-заочной формы обучения).

Форма  промежуточной  аттестации  в  соответствии  с  учебным планом  –  зачет  с
оценкой.

3. Содержание и структура дисциплины

№
п/п

Наименование тем и/или
разделов

Объем дисциплины (модуля), час. Форма
текущего 
контроля

успеваемости,
промежуточной

аттестации

Всего

Контактная работа обучающихся с
преподавателем

по видам учебных занятий СР

Л/ДОТ ЛР/ДОТ ПЗ/ДОТ КСР

Очная форма

1 Экономическая  сущность
и виды инвестиций

5 1 2 2 ТЗ, О

2 Основы  инвестиционной
деятельности в РФ

6 2 2 2 ДП, О

3 Характеристика
инвестиционных проектов

5 1 2 2 О

4 Финансирование 
инвестиционных проектов

7 2 2 3 О

5
Денежные  потоки  в
инвестиционной
деятельности

13 2 5 6 ТЗ, О

6 Эффективность
инвестиционных проектов

12 2 4 6 К-З, ТЗ, О

7
Формирование  и
управление
инвестиционным
портфелем

7 2 2 3 К-З, О

8 Учет  инфляции  при
определении  показателей

6 1 2 3 О
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эффективности
инвестиционного проекта

9
Принятие
инвестиционных  решений
в  условиях  риска  и
неопределенности

7 1 3 3 О

Промежуточная аттестация 4 Зачет с оценкой
Всего: 68 14 24 30

Очно-заочная форма

1 Экономическая  сущность
и виды инвестиций

6 1 1 4 ТЗ, О

2 Основы  инвестиционной
деятельности в РФ

6 1 1 4 ДП, О

3 Характеристика
инвестиционных проектов

6 1 1 4 О

4 Финансирование 
инвестиционных проектов

6 1 1 4 О

5
Денежные  потоки  в
инвестиционной
деятельности

11 1 2 8 ТЗ, О

6 Эффективность
инвестиционных проектов

13 1 4 8 К-З, ТЗ, О

7
Формирование  и
управление
инвестиционным
портфелем

9 1 2 6 К-З, О

8
Учет  инфляции  при
определении  показателей
эффективности
инвестиционного проекта

5,5 0,5 1 4 О

9
Принятие
инвестиционных  решений
в  условиях  риска  и
неопределенности

5,5 0,5 1 4 О

Промежуточная аттестация 4 Зачет с оценкой
Всего: 72 8 14 46

Используемые сокращения: 
Л  –  занятия  лекционного  типа  (лекции  и  иные  учебные  занятия,  предусматривающие

преимущественную передачу учебной информации педагогическими работниками организации и
(или)  лицами,  привлекаемыми организацией к реализации образовательных программ на  иных
условиях, обучающимся)1; 

ЛР – лабораторные работы (вид занятий семинарского типа)2; 
ПЗ  –  практические  занятия  (виды  занятия  семинарского  типа  за  исключением

лабораторных работ)3; 

1 Абзац  2  пункта  31  Порядка  организации  и  осуществления  образовательной  деятельности  по
образовательным программам высшего образования - программам бакалавриата, программам специалитета,
программам магистратуры, утвержденного приказом Минобрнауки России от 05 апреля 2017 г. № 301 (ред.
от 17.08.2020) (зарегистрирован Минюстом России 14 июля 2017г., регистрационный  № 47415)

2 См. абзац 2 пункта 31 Порядка организации и осуществления образовательной деятельности по
образовательным программам высшего образования - программам бакалавриата, программам специалитета,
программам магистратуры, утвержденного  приказом Минобрнауки России от 05 апреля 2017 г. № 301 (ред.
от 17.08.2020) (зарегистрирован Минюстом России 14 июля 2017г., регистрационный  № 47415)

3 См. абзац 2 пункта 31 Порядка организации и осуществления образовательной деятельности по
образовательным программам высшего образования - программам бакалавриата, программам специалитета,
программам магистратуры, утвержденного  приказом Минобрнауки России от 05 апреля 2017 г. № 301 (ред.
от 17.08.2020) (зарегистрирован Минюстом России 14 июля 2017г., регистрационный  № 47415)
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КСР – индивидуальная работа обучающихся с педагогическими работниками организации
и (или) лицами, привлекаемыми организацией к реализации образовательных программ на иных
условиях (в том числе индивидуальные консультации)4;

ДОТ – занятия, проводимые с применением дистанционных образовательных технологий,
в том числе с применением виртуальных аналогов профессиональной деятельности.

СР  –  самостоятельная  работа,  осуществляемая  без  участия  педагогических  работников
организации и (или) лиц, привлекаемых организацией к реализации образовательных программ на
иных условиях.

Примечание:
Формы текущего контроля успеваемости: типовые задания (ТЗ), опрос (О), доклад-

презентация (ДП), кейс-задание (К-З)

Содержание дисциплины 
Тема 1. Экономическая сущность и виды инвестиций
Понятие  «инвестиция».  Признаки  инвестиций.  Классификация  инвестиций:  по

объектам вложения капитала, по воспроизводственной направленности, по отношению к
предприятию-инвестору, по уровню инвестиционного риска, по уровню ликвидности, по
формам  собственности,  по  характеру  использования  капитала  в  инвестиционном
процессе,  по  региональным источникам привлечения  капитала,  по  срокам вложений,  с
позиции взаимозависимости, с позиции инновационного развития.

Тема 2. Основы инвестиционной деятельности в РФ
Инвестиционный  процесс.  Субъекты  инвестиционной  деятельности.

Классификация  инвесторов:  в зависимости  от  отношения  к  источнику  дохода,  уровню
доходности,  риску  инвестирования,  по  направленности  хозяйственной  деятельности по
целям инвестирования, по принадлежности к резидентам, по профессиональному уровню
и  корректности  намерений.  Объекты  инвестиционной  деятельности.  Инвестиционная
деятельность. Инвестиционная среда. Инвестиционная политика на уровне государства и
региона:  формализованная  и  неформализованная,  либеральная  и  централизованная.
Инвестиционный климат. Инвестиционная политика на уровне хозяйствующего субъекта.

Тема 3. Характеристика инвестиционных проектов
Понятие «инвестиционный проект». Классификация инвестиционных проектов: по

отношению  друг  к  другу,  по  срокам  реализации,  по  масштабу,  по  основной
направленности,  в зависимости  от  степени  влияния  результатов  реализации
инвестиционного проекта на внутренние или внешние рынки финансовых, материальных
продуктов  и  услуг,  труда,  а  также  на  экологическую  и  социальную  обстановку,  в
зависимости от величины риска. Жизненный цикл инвестиционного проекта. Руководству
по подготовке промышленных технико-экономических исследований ЮНИДО (UNIDO –
Организация Объединённых наций по промышленному развитию). Предынвестиционная
фаза  проекта.  Инвестиционная  фаза  проекта.  Операционная  фаза  проекта.
Ликвидационная фаза проекта.

Тема 4. Финансирование инвестиционных проектов
Способы  привлечения  собственного  капитала.  Способы  привлечения  заемного

капитала.  Прямое  финансирование.  Проектное  финансирование.  Бюджетное

4 Абзац  2  пункта  31  Порядка  организации  и  осуществления  образовательной  деятельности  по
образовательным программам высшего образования - программам бакалавриата, программам специалитета,
программам магистратуры, утвержденного  приказом Минобрнауки России от 05 апреля 2017 г. № 301 (ред.
от 17.08.2020) (зарегистрирован Минюстом России 14 июля 2017г., регистрационный  № 47415)
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финансирование.  Структура  капитала.  Финансовый  леверидж.  Критерии  оптимизации
структуры капитала. Теории структуры капитала.

Тема 5. Денежные потоки в инвестиционной деятельности
Принцип  оценки  проектов  Cash  flow.  Движения  денежных  средств  в  разрезе

основных  видов  деятельности  –  текущей  (основной,  операционной),  инвестиционной,
финансовой Свободный денежный поток. Ординарный и неординарный денежный поток.
Принцип  оценки  проектов  With-without.  Дисконтирование  денежных  потоков.  Методы
определения ставки дисконтирования.

Тема 6. Эффективность инвестиционных проектов
Виды  эффективности.  Критерии,  основанные  на  учетных  оценках:  срок

окупаемости  инвестиций,  коэффициент  эффективности  инвестиций.  Критерии,
основанные  на  дисконтированных  оценках:  чистая  приведенная  ценность,  индекс
рентабельности  инвестиций/индекс  доходности  инвестиций,  внутренняя  ставка
доходности, модифицированная внутренняя ставка доходности,  дисконтированный срок
окупаемости инвестиций.

Тема 7. Формирование и управление инвестиционным портфелем 
Понятие  «инвестиционный  портфель».  Цели  формирования  инвестиционного

портфеля. Виды инвестиционных портфелей. Процесс формирования портфеля реальных
инвестиционных  проектов.  Отбор  альтернатив  и  формирование  рационального  набора
инвестиционных  проектов.  Процесс  формирования  портфеля  финансовых  инвестиций.
Особенности  осуществления  финансовых  инвестиций.  Цели  и  формы  финансовых
инвестиций. Инвестиционные качества ценных бумаг и показатели их оценки. Управление
портфелем финансовых инвестиционных проектов. Теории оптимизации инвестиционного
портфеля.

Тема  8.  Учет  инфляции  при  определении  показателей  эффективности
инвестиционного проекта

Текущие, прогнозные и дефлированные цены. Номинальные и реальные денежные
потоки.

Тема  9.  Принятие  инвестиционных  решений  в  условиях  риска  и
неопределенности

Понятие «риск». Основные черты риска. Основные источники неопределенности и
риска. Классификация рисков. Стратегии управления риском. Методы оценки значимости
рисков и степени их влияния на эффект проекта.

4. Материалы текущего контроля успеваемости обучающихся и оценочные
материалы промежуточной аттестации по дисциплине

В ходе реализации дисциплины Б1.В.ДВ.04.01 Инвестиционный анализ и оценка
инновационных  проектов используются  следующие  методы  текущего  контроля
успеваемости обучающихся:

Тема и/или раздел
Методы текущего контроля

успеваемости
Тема 1 Экономическая сущность и виды инвестиций ТЗ, О
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Тема 2 Основы инвестиционной деятельности в РФ ДП, О
Тема 3 Характеристика инвестиционных проектов О
Тема 4 Финансирование инвестиционных проектов О
Тема 5 Денежные потоки в инвестиционной деятельности ТЗ, О
Тема 6 Эффективность инвестиционных проектов К-З, ТЗ, О
Тема 7 Формирование  и  управление  инвестиционным

портфелем
К-З, О

Тема 8 Учет  инфляции  при  определении  показателей
эффективности инвестиционного проекта

О

Тема 9 Принятие  инвестиционных  решений  в  условиях
риска и неопределенности

О

Зачет  проводится  с  применением следующих методов  (средств):  тестирование  в
письменной форме и решение типовых заданий.

Материалы текущего контроля успеваемости обучающихся
Тема 1. Экономическая сущность и виды инвестиций

Вопросы для опроса:
1. Экономическое содержание инвестиций.
2. Признаки инвестиций.
3. Классификация инвестиций.
4. Характеристика финансовых инвестиций.
5. Характеристика реальных инвестиций.

Типовые задания:
1. Определите  инвестиционную  политику  предприятия  на  основе  расчета  доли

пассивных  и  активных  инвестиций,  если  производственное  предприятие  использовало
свои инвестиционные ресурсы следующим образом (тыс. руб.):

‒ внедрение новой технологии – 250 тыс. руб.;
‒ подготовка нового персонала взамен уволившихся – 130 тыс. руб.;
‒ поглощение конкурирующих фирм – 350 тыс. руб.;
‒ простое воспроизводство основных фондов – 160 тыс. руб.;
‒ организация выпуска товаров, пользующихся спросом – 230 тыс. руб.
2. Определите  технологическую,  воспроизводственную  структуру  капитальных

вложений, а также их влияние на видовую структуру основных производственных фондов
и удельные капитальные вложения предприятия.

Капитальные вложения на производственное развитие в текущем году составили 50
млн. руб. Стоимость основных производственных фондов на начало отчетного года – 220
млн. руб., в том числе активная часть – 60 млн. руб.

В течение отчетного года выбыло основных производственных фондов (машин и
оборудования) на сумму 12 млн. руб. Годовая проектная мощность предприятия – 13 млн.
т. Распределение капитальных вложений на развитие производства приведено в таблице:
1 На новое строительство 20

в том числе: строительно-монтажные работы
машины и оборудование
прочие затраты

15
4
1

2 На  реконструкцию  и  техническое  перевооружение
цеха

18

в том числе: строительно-монтажные работы
машины и оборудование
прочие затраты

8
5
5

3 На модернизацию оборудования 12

3. Определите  технологическую  структуру  капитальных  вложений,  видовую
структуру  основных  производственных  фондов  и  удельные  капитальные  вложения
будущего предприятия по следующим вариантам, в нижеприведенной таблице. На основе
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полученных  данных  сделайте  соответствующие  выводы  и  выберите  наиболее
оптимальный вариант капитальных вложений.

Показатели работы предприятия
Варианты

первый второй
Затраты на строительно-монтажные работы, млн рублей 200 210
Затраты на машины и оборудование, их ремонт и наладка, млн рублей 330 180
Прочие затраты, млн рублей 20 160
Годовая проектная мощность предприятия, млн т 13 12

Тема 2. Основы инвестиционной деятельности в РФ
Вопросы для опроса:

1. Инвестиционный процесс и его элементы.
2. Объекты и субъекты инвестиционной деятельности.
3. Типы инвесторов.
4. Инвестиционная  политика  на  уровне  государства  и  региона:  виды,  цели  и

задачи.
5. Инвестиционный климат.
6. Инвестиционная политика на уровне коммерческих организаций.

Тематика докладов:
1. Инвестиционная политика в России на общегосударственном уровне. 
2. Иностранные инвестиции и их значение в экономике России. 
3. Причины низкой привлекательности инвестирования в России и комплекс мер

для ее повышения. 
4. Инвестиционный климат Алтайского края. 
5. Особые экономические зоны России. 
6. Территории  опережающего  социально-экономического  развития  на  примере

Алтайского края. 
7. Инновационные  территориальные  кластеры  России  на  примере  Алтайского

края. 

Тема 3. Характеристика инвестиционных проектов
Вопросы для опроса:

1. Понятие об инвестиционном проекте
2. Виды инвестиционных проектов.
3. Жизненный цикл инвестиционного проекта.
4. Бизнес-план инвестиционного проекта.

Тема 4. Финансирование инвестиционных проектов
Вопросы для опроса:

1. Основные  способы  привлечения  собственного  капитала:  особенности,
достоинства и недостатки.

2. Способы  прямого  финансирования  инвестиционной  деятельности
коммерческой организации: особенности, достоинства и недостатки.

3. Проектное  финансирование  инвестиционной  деятельности:  свойства,
преимущества и недостатки.

4. Основные модели проектного финансирования инвестиционной деятельности.
5. Бюджетное финансирование инвестиционной деятельности.
6. Финансовый леверидж и оптимизация структуры капитала предприятия.
7. Теории структуры капитала.

Тема 5. Денежные потоки в инвестиционной деятельности
Вопросы для опроса:
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1. Принцип оценки проектов Cash flow. 
2. Движения денежных средств в разрезе основных видов деятельности – текущей

(основной, операционной), инвестиционной, финансовой. 
3. Свободный денежный поток. 
4. Ординарный и неординарный денежный поток. 
5. Принцип оценки проектов With-without. 
6. Дисконтирование денежных потоков. 
7. Методы определения ставки дисконтирования.

Типовые задания:
1. Текущая  цена  одной  обыкновенной  акции  компании  составляет  50  руб.

Ожидаемая  в  следующем  году  величина  дивиденда  5  руб.  Кроме  того,  предприятие
планирует  ежегодный  прирост  дивидендов  4%.  Определить  стоимость  обыкновенного
капитала предприятия.

2. Предприятие АВС является относительно стабильной компанией с величиной
β=0,5, а предприятие ВСА в последнее время испытывало колебания состояния роста и
падения  своих  доходов,  что  привело  к  величине  β=1,2.  Величина  процентной  ставки
безрискового  вложения  капитала  равна  6%,  а  средняя  по  фондовому  рынку  –  12%.
Определить  стоимость  капитала  компаний  с  помощью  ценовой  модели  капитальных
активов. Дать интерпретацию полученным значениям стоимостей капиталов. 

3. Ожидается, что прибыль, дивиденды и рыночная цена акции компании А будут
иметь ежегодный рост на 7 процентов. В настоящее время акции компании продаются по
23 руб. за штуку, ее последний дивиденд составил 2 руб. и компания выплатит 2,14 руб. в
конце текущего года. 

a. Используя  модель  прогнозируемого  роста  дивидендов  определите  стоимость
собственного капитала предприятия.

b. Показатель  бета  для  компании  составляет  1,6,  величина  процентной  ставки
безрискового  вложения  капитала  равна  9%,  а  средняя  по  фондовому  рынку  –  13%.
Оцените  стоимость  собственного  капитала  компании,  используя  ценовую  модель
капитальных активов.

c. Средняя  прибыльность  на  рынке  ссудного  капитала  составляет  12%,  и
предприятие  рассматривает  возможную  премию  за  риск  в  объеме  4%.  Какова  будет
оценка  стоимости  капитала  с  помощью  метода  кумулятивного  построения  ставки
дисконтирования?

d. Сравните  полученные  оценки.  Какую  из  них  следует  принять  при  оценке
эффективности инвестиций?

Тема 6. Эффективность инвестиционных проектов
Вопросы для опроса:

1. Виды эффективности. 
2. Критерии, основанные на учетных оценках. 
3. Критерии, основанные на дисконтированных оценках.

Типовые задания:
1. Требуется  рассчитать  значение  показателя  IRR  для  проекта  со  сроком

реализации 3 года: (в млн руб.) -10; 3; 4; 7.
2. Необходимо  принять  управленческие  решения  о  целесообразности  вложения

средств в инвестиционный проект.
Показатель Значение

Стоимость линии, руб. 12 000
Нормативный срок эксплуатации, лет 5
Выручка от реализации в первый год, руб. 7 200
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Ежегодный прирост объема реализации, руб. 500
Текущие расходы в первый год эксплуатации, руб. 3 300
Ежегодный прирост текущих расходов, % 5
Норма дисконта, % 20

Норматив рентабельности инвестиций, принятый на предприятии (RN),% 18

Нормативный срок окупаемости (PPN ), лет 4

Ставка налога на прибыль, % 20

3. Организация  рассматривает  инвестиционный  проект,  предусматривающий
выпуск  нового  продукта.  Для  реализации  проекта  требуется  закупить  необходимое
оборудование стоимостью в 60 млн рублей. Доставка и установка оборудования потребует
дополнительных  затрат  в  объеме  10  млн  рублей.  Осуществление  проекта  потребует
дополнительных вложений в оборотные активы в размере 30 млн рублей.

Длительность  предынвестиционной  и  инвестиционной  фазы  составит  1  год.
Длительность  эксплуатационной  фазы  проекта,  исходя  из  предполагаемого  срока
полезного  использования  оборудования,  составит  5  лет.  В  течение  этого  срока
оборудование будет амортизироваться линейным методом. Предполагается, что к концу
срока реализации проекта оборудование может быть продано по рыночной стоимости 10
млн  рублей,  а  затраты  на  дополнительный  оборотный  капитал  будут  полностью
восстановлены.

По  данным  маркетинговых  исследований,  ежегодная  выручка  от  продаж
продуктов,  с  учетом  данного  проекта,  составит  100  млн  рублей.  Переменные  затраты
каждого периода определены в размере 50 млн рублей, а постоянные затраты – 15 млн
рублей. Ставка налога на прибыль – 20%. Ставка дисконтирования – 22%.

Рассчитать показатели эффективности.

Кейс-задание.  Инвестиционный  проект  организации  серийного  производства
сепараторной ленты для автомобильных аккумуляторов

Студентам  выдается  описание  ситуации,  проанализировав  которую  необходимо
выполнить следующие задания: 

1. Восстановить  финансовую  модель  проекта  организации  серийного
производства сепараторной ленты для автомобильных аккумуляторов, заполнив таблицы
из Приложения.

2. Рассчитать критерии оценки проекта,  на основании которых менеджерами
компании могли быть сделаны выводы о его эффективности.

3. Объяснить о чем свидетельствует полученная величина NPV.
4. Аргументировать надежны ли были выводы менеджеров компании о том,

что  для  осуществления  проекта  производства  сепараторной  ленты  созрели  все
объективные условия

5. Конкретизировать  от  каких  допущений  больше  всего  зависит  результат
расчетов (эффект проекта).

6. Сформулировать,  из  каких  основных  логических  блоков  состоит  бюджет
инвестиционного проекта.

Тема 7. Формирование и управление инвестиционным портфелем 
Вопросы для опроса:

1. Понятие и виды инвестиционных портфелей.
2. Цели и задачи формирования инвестиционных портфелей.
3. Формирование портфеля реальных инвестиционных проектов.
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4. Формирование портфеля финансовых инвестиционных проектов.
5. Особенности осуществления финансовых инвестиций.
6. Цели и формы финансовых инвестиций.
7. Инвестиционные качества ценных бумаг.
8. Инвестиционные показатели оценки качеств ценных бумаг.
9. Управление портфелем финансовых инвестиционных проектов.
10. Теории оптимизации инвестиционного портфеля.

Кейс-задание. АО «Энскнефтепродукт»: какие проекты отобрать в портфель?
Студентам  выдается  описание  ситуации,  проанализировав  которую  необходимо

выполнить следующие задания: 
1. Проранжировать  проекты  и  составить  портфель  проектов  способом,

предложенным Еленой Тихоновой.
2. Рассчитать  и  сравнить  средневзвешенные  по  инвестированному  капиталу

значения  NPV рассматриваемых  двух  портфелей  (из  восьми  и  двенадцати  проектов).
Объяснить  в  чем  смысл  этого  показателя.  Сравнить  эти  два  портфеля  по  этому
показателю. 

3. Сравнить между собой критерии отбора портфелей: Чеботарева, Тихоновой
и только что предложенный.

Тема  8.  Учет  инфляции  при  определении  показателей  эффективности
инвестиционного проекта
Вопросы для опроса:

1. Текущие, прогнозные и дефлированные цены. 
2. Номинальные и реальные денежные потоки.

Тема  9.  Принятие  инвестиционных  решений  в  условиях  риска  и
неопределенности
Вопросы для опроса:

1. Понятие «риск». 
2. Основные черты риска. 
3. Основные источники неопределенности и риска. 
4. Классификация рисков. 
5. Стратегии управления риском. 
6. Методы оценки значимости рисков и степени их влияния на эффект проекта.

Оценочные материалы промежуточной аттестации

Код
компетенции

Наименование
компетенции

Код компонента
компетенции

Наименование компонента
компетенции
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ПКс – 3 Может  проводить
финансовый  анализ  и
бюджетирование,
управлять финансовыми
потоками

ПКс – 3.4 Демонстрирует  знания
методов  разработки
инвестиционного проекта (его
разделов),  способен  оценить
эффективность
проекта/бизнес-портфеля
организации  и  предложить
способы  оптимизации  его
структуры.  Анализирует
основные  экономические
процессы  хозяйствующего
субъекта  по  данным
бухгалтерской  (финансовой)
отчетности  по  стандартам
МСФО

Компонент
компетенции

Индикатор
оценивания

Критерий оценивания

Демонстрирует  знания
методов  разработки
инвестиционного
проекта  (его  разделов),
способен  оценить
эффективность
проекта/бизнес-
портфеля организации и
предложить  способы
оптимизации  его
структуры.
Анализирует  основные
экономические
процессы
хозяйствующего
субъекта  по  данным
бухгалтерской
(финансовой)
отчетности  по
стандартам МСФО

Знает основы разработки финансовых программ
развития  экономического  субъекта,
инвестиционной,  кредитной  и  валютной
политики экономического субъекта
Умеет  оценить  эффективность  бизнес-
проектов/бизнес-планов (отдельных разделов).
Умеет  составлять  финансовые  планы
экономического субъекта.

Расчеты в задачах правильные, 
выводы обоснованные, 
рассуждения логичные и 
последовательные, собственные
предположения 
аргументированные

Типовые оценочные материалы промежуточной аттестации
Вопросы к зачету:

1. Экономическое содержание инвестиций.
2. Классификация инвестиций.
3. Характеристика финансовых инвестиций.
4. Характеристика реальных инвестиций.
5. Инвестиционный процесс и его элементы.
6. Объекты и субъекты инвестиционной деятельности.
7. Типы инвесторов.
8. Инвестиционная  политика  на  уровне  государства  и  региона:  виды,  цели  и

задачи.
9. Инвестиционный климат.
10. Инвестиционная политика на уровне коммерческих организаций.
11. Понятие об инвестиционном проекте, его виды.
12. Жизненный цикл проекта.
13. Бизнес-план инвестиционного проекта.
14. Основные  способы  привлечения  собственного  капитала:  особенности,
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достоинства и недостатки.
15. Способы  прямого  финансирования  инвестиционной  деятельности

коммерческой организации: особенности, достоинства и недостатки.
16. Проектное  финансирование  инвестиционной  деятельности:  свойства,

преимущества и недостатки.
17. Основные модели проектного финансирования инвестиционной деятельности.
18. Бюджетное финансирование инвестиционной деятельности.
19. Финансовый леверидж и оптимизация структуры капитала предприятия.
20. Теории структуры капитала.
21. Основные принципы оценки инвестиционных проектов.
22. Денежные потоки инвестиционного проекта.
23. Дисконтирование  денежных  потоков.  Методы  определения  ставки

дисконтирования.
24. Виды эффективности инвестиционных проектов.
25. Критерии оценки эффективности инвестиционных проектов.
26. Понятие и виды инвестиционных портфелей.
27. Цели и задачи формирования инвестиционных портфелей.
28. Формирование портфеля реальных инвестиционных проектов.
29. Формирование портфеля финансовых инвестиционных проектов.
30. Особенности осуществления финансовых инвестиций.
31. Цели и формы финансовых инвестиций.
32. Инвестиционные качества ценных бумаг.
33. Инвестиционные показатели оценки качеств ценных бумаг.
34. Управление портфелем финансовых инвестиционных проектов.
35. Теории оптимизации инвестиционного портфеля.
36. Учет инфляции при определении показателей эффективности инвестиционных

проекта.
37. Экономическое содержание риска инвестиционного проекта.
38. Виды рисков.
39. Стратегии управления риском.
40. Методы оценки значимости рисков и степени их влияния на эффект проекта.

Типовые задачи на зачете:
1. В  рамках  инвестиционного  проекта  сроком  реализации  3  года  приобретено

технологическое  оборудование  по  цене  8  млн  руб.  включая  транспортные  расходы  и
стоимость услуг по установке и наладке. Рыночная стоимость оборудования по окончании
этого срока ожидается должна составить 4 млн руб. Прогнозируемый срок эксплуатации
оборудования  составляет  5  лет.  Проектом  предусмотрена  линейная  амортизация.
Рассчитайте  чистую  ликвидационную  стоимость  оборудования,  если  расходы  на  его
демонтаж составят 200 тыс. руб. Ставку налога на прибыль принять равной 20%.

2. Менеджер  компании  определил  следующие  ожидаемые  параметры
инвестиционного проекта сроком жизни 5 лет:

‒ цена единицы продукции – 30 тыс. руб.;
‒ ожидаемый среднегодовой объем реализации – 200 шт;
‒ капитальные  издержки  (затраты  в  нулевом  периоде  на  закупку  и  монтаж

оборудования, запуск, НИОКР и т.п.) – 5 млн руб.;
‒ норма  запаса  оборотных  средств  (по  отношению  к  полной  себестоимости,  в

днях) – 20 дней (включая расходы на маркетинг, без амортизации);
‒ переменные затраты на единицу продукции – 10 тыс. руб.;
‒ постоянные затраты в расчете на год – 2 млн руб.;
‒ норма амортизации – 10% в год;
‒ налог на прибыль – 20%.
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Требуется  рассчитать  простой  и  дисконтированный сроки  окупаемости  проекта,
учитывая, что подходящая для данного проекта ставка требуемой доходности (стоимость
капитала) равна 15% годовых.

3. Компания  предполагает  профинансировать  один  из  своих  проектов.  Для  его
осуществления необходимы:

a. Дорога,  построенная  в  прошлом  году  силами  компании.  Стоимость  ее
строительства для компании составила 2,2 млн руб. (Увеличение грузопотока по дороге в
связи с проектом не приведет к дополнительным издержкам для компании).

b. Оборудование  стоимостью  3  млн  руб.,  которое  предполагается  купить  и
доставить на предприятие (стоимость транспортировки и установки 500 тыс. руб.).

c. Использовать оборудование, уже имеющиеся у компании, купленное 5 лет назад
по  первоначальной  стоимости  2  млн  руб.  В  настоящее  время  чистая  выручка  от  его
ликвидации составила бы не более 500 тыс. руб.

d. Инвестировать средства в запасы сырья и материалов на сумму 400 тыс. руб. (в
том числе запасы стоимостью 100 тыс. руб. уже имеются у компании и могли бы быть
реализованы по этой стоимости на рынке).

Оцените  инвестиции,  которые  предполагает  сделать  в  проект  компания  и
определите сумму, которая будет принята для расчетов.

Шкала оценивания

Описание шкалы
Оценка (по 5-балльной

шкале)
У  обучающегося  сформированы  уверенные  знания,  умения  и
навыки,  включенные  в  соответствующий  этап  освоения
компетенций,  он  глубоко  и  полно  освещает  теоретические,
методологические  и  практические  аспекты  вопроса,  проявляет
творческий  подход  к  его  изложению  и  демонстрирует
дискуссионность  проблематики,  а  также  глубоко  и  полно
раскрывает  дополнительные  вопросы.  Этапы  компетенций,
предусмотренные рабочей программой, сформированы. Свободное
владение  материалом.  Достаточный  уровень  знакомства  со
специальной  научной  литературой.  Практические  навыки
профессиональной деятельности сформированы.  Обучающийся  не
затрудняется  с  ответами  при  видоизменении  заданий,  правильно
обосновывает  принятые  решения,  владеет  разносторонними
навыками и приемами выполнения практических задач.

5 «отлично»

Ставится при полных, исчерпывающих, аргументированных ответах
на все основные и дополнительные вопросы. Этапы компетенций,
предусмотренные рабочей программой,  сформированы.  Детальное
воспроизведение  учебного  материала.  Практические  навыки
профессиональной  деятельности  в  значительной  мере
сформированы.  Приемлемое  умение  самостоятельного  решения
практических  задач  с  отдельными  элементами  творчества.
Обучающийся твердо знает материал дисциплины,  грамотно и по
существу излагает  его,  не  допуская  существенных неточностей  в
ответе на вопросы, правильно применяет теоретические положения
при  решении  практических  вопросов  и  задач,  владеет
необходимыми навыками и приемами их выполнения.

4 «хорошо»

Ставится,  если  этапы  компетенций,  предусмотренные  рабочей
программой, сформированы не в полной мере. Наличие минимально
допустимого  уровня  в  усвоении  учебного  материала  и  в
самостоятельном  решении  практических  задач.  Практические
навыки профессиональной деятельности сформированы не в полной
мере.  Обучающийся  показывает  знания  только  основного

3 «удовлетворительно»
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Описание шкалы
Оценка (по 5-балльной

шкале)
материала,  но  не  усвоил  его  деталей,  допускает  неточности,
неправильные  формулировки,  нарушения  логической
последовательности  в  изложении  программного  материала,
испытывает затруднения при выполнении практических задач
Ставится,  если  обучающийся  не  знает  и  не  понимает  сущности
вопросов  и  предлагаемых  задач.  Этапы  компетенций,
предусмотренные  рабочей  программой,  не  сформированы.
Недостаточный уровень усвоения понятийного аппарата и наличие
фрагментарных знаний по  программному материалу дисциплины,
обучающийся  допускает  существенные  ошибки,  неуверенно,  с
большими  затруднениями  решает  практические  задачи  или  не
справляется  с  ними  самостоятельно.  Отсутствие  минимально
допустимого  уровня  в  самостоятельном  решении  практических
задач.  Практические  навыки  профессиональной  деятельности
сформированы в недостаточном объеме

2 «неудовлетворительно»

5. Методические материалы по освоению дисциплины

Организация  образовательного  процесса  регламентируется  учебным  планом  и
расписанием учебных занятий. Язык обучения (преподавания) – русский. Для всех видов
аудиторных занятий академический час устанавливается продолжительностью 45 минут.

Лекции
Лекционный  курс  предполагает  систематизированное  изложение  основных

вопросов  учебного  плана.  На  первой  лекции  лектор  предупреждает  обучающихся,
применительно  к  какому  базовому  учебнику  (учебникам,  учебным  пособиям)  будет
прочитан курс.

Лекционный курс должен давать наибольший объем информации и обеспечивать
более глубокое понимание учебных вопросов при значительно меньшей затрате времени,
чем это требуется большинству обучающихся на самостоятельное изучение материала.

Практические занятия
Практические  представляют  собой  детализацию  лекционного  теоретического

материала, проводятся в целях закрепления курса и охватывают все основные разделы.
Основной  формой  проведения  семинаров  и  практических  занятий  является

обсуждение  наиболее  проблемных и  сложных вопросов  по  отдельным темам,  а  также
решение  задач  и  разбор  примеров  и  ситуаций  в  аудиторных условиях.  В  обязанности
преподавателя входят: оказание методической помощи и консультирование обучающихся
по соответствующим темам курса.

Активность на практических занятиях оценивается по следующим критериям:
‒ ответы на вопросы, предлагаемые преподавателем;
‒ участие в дискуссиях;
‒ выполнение проектных и иных заданий.
Доклады и оппонирование докладов проверяют степень владения теоретическим

материалом, а также корректность и строгость рассуждений.
Оценивание практических заданий входит в накопленную оценку.
Самостоятельная работа обучающегося
Для  успешного  усвоения  курса  необходимо  не  только  посещать  аудиторные

занятия, но и вести активную самостоятельную работу. При самостоятельной проработке
курса обучающиеся должны:

‒ просматривать основные определения и факты;
‒ повторить законспектированный на лекционном занятии материал и дополнить

его с учетом рекомендованной по данной теме литературы;
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‒ изучить рекомендованную основную и дополнительную литературу, составлять
тезисы, аннотации и конспекты наиболее важных моментов;

‒ самостоятельно выполнять задания, аналогичные предлагаемым на занятиях;
‒ использовать для самопроверки материалы фонда оценочных средств;
‒ выполнять домашние задания по указанию преподавателя.
Домашнее задание оценивается по следующим критериям:
‒ Степень и уровень выполнения задания;
‒ Аккуратность в оформлении работы;
‒ Использование специальной литературы;
‒ Сдача домашнего задания в срок.

Критерии оценки самостоятельной работы обучающегося
Критерии оценки устного опроса (О)
Ответ обучающегося оценивается, исходя из следующих критериев:
‒ полнота, четкость, информационная насыщенность ответа;
‒ новизна используемой информации;
‒ знание и исследование научных источников, нормативных актов, юридической

практики.
Оценивание устного опроса
Ответ обучающегося может быть оценен по 5-ти бальной шкале преподавателем,

исходя из критериев оценки устного опроса

Критерии оценки кейс-задания (К-З)
Выполненная работа обучающегося оценивается, исходя из следующих критериев:
‒ правильность выполненных расчетов;
‒ полнота, четкость и аргументированность ответов со ссылками на текст задания;
‒ сдача работы в срок.
Оценивание кейс-задания
Ответ обучающегося может быть оценен по 5-ти бальной шкале преподавателем,

исходя из критериев оценки кейс-задания.

Критерии оценки доклада–презентации (ДП)
При  подготовке  доклада–презентации  обучающиеся  самостоятельно  изучают

группу источников по определённой теме, которая, как правило, подробно не освещается
на лекциях. 

Цель подготовки доклада–презентации – овладение навыками анализа и краткого
изложения  изученных  материалов  в  соответствии  с  требованиями,  а  также  создание
наглядных  информационных  пособий,  выполненных  с  помощью  мультимедийной
компьютерной программы PowerPoint.  Этот  вид  работы требует  координации  навыков
обучающегося по сбору, систематизации, переработке информации, оформления ее в виде
подборки  материалов,  кратко  отражающих  основные  вопросы  изучаемой  темы,  в
электронном виде, то есть создание докладов-презентаций расширяет методы и средства
обработки  и  представления  информации  и  формирует  у  студентов  навыки  работы  на
компьютере.

Доклады-презентации  готовятся  студентом  в  виде  слайдов  с  использованием
программы Microsoft PowerPoint. Основные этапы подготовки доклада-презентации:

 выбор темы;
 консультации научного руководителя;
 работа с источниками, сбор материала;
 написание текста доклада;
 оформление рукописи, создание презентационного материала;
 выступление с докладом перед аудиторией.
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Подготовка доклада–презентации позволяет обучающемуся основательно изучить
интересующий его вопрос, изложить материал в компактном и доступном виде, привнести
в  текст  полемику,  приобрести  навыки научно-исследовательской  работы,  устной  речи,
ведения  научной  дискуссии.  В  ходе  подготовки  доклада–презентации  могут  быть
подготовлены  раздаточные  материалы.  Доклады–презентации  могут  зачитываться  и
обсуждаться на семинарских занятиях, студенческих научных конференциях.

Баллы:
0 – позиция отсутствует
1 – слабо
2 – хорошо
3 – отлично

Итоговая
оценка

Требования
Структура и содержание (до 12 баллов)
логичность структуры доклада
оформлены ссылки на все использованные источники
презентация отражает основные этапы исследования (проблема,  цель,  гипотеза,
ход работы, выводы, ресурсы)
содержит ценную, полную, понятную информацию по теме доклада
Текст на слайдах (до 6 баллов)
текст  на  слайде  представляет  собой  опорный  конспект  (ключевые  слова,
маркированный или нумерованный список), без полных предложений
наиболее важная информация выделяется с  помощью цвета,  размера,  эффектов
анимации и т.д.
Наглядность (до 9 баллов)
иллюстрации  помогают  наиболее  полно  раскрыть  тему,  не  отвлекают  от
содержания
иллюстрации хорошего качества, с четким изображением
используются средства наглядности информации (таблицы, схемы, графики и т.
д.)
Дизайн и настройка (до 9 баллов)
оформление слайдов соответствует теме, не препятствует восприятию содержания
для всех слайдов презентации используется один и тот же шаблон оформления
презентация не перегружена эффектами
Требования к выступлению (до 9 баллов)

выступающий свободно владеет содержанием, ясно излагает идеи

выступающий свободно и корректно отвечает на вопросы и замечания аудитории
выступающий обращается к аудитории, поддерживает контакт с ней
Общее количество баллов
Оценка

Оценивание докладов - презентаций
Количество баллов 0-19 20-29 30-39 40-45
Отметка по 5-ти бальной шкале 2 3 4 5

6. Учебная литература и ресурсы информационно-телекоммуникационной сети
Интернет

6.1 Основная литература
1. Теплова,  Т. В. Инвестиции  в  2  ч.  Часть  1 :  учебник  и  практикум  для  вузов /

Т. В. Теплова. —  2-е  изд.,  перераб.  и  доп. —  Москва :  Издательство  Юрайт,  2020. —
409 с. — (Высшее  образование). — ISBN 978-5-534-01818-9.  — Текст  :  электронный  //
ЭБС Юрайт [сайт]. — URL: https://urait.ru/bcode/451566

https://urait.ru/bcode/451566
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2. Теплова,  Т. В.  Инвестиции  в  2  ч.  Часть  2 :  учебник  и  практикум  для вузов /
Т. В. Теплова. —  2-е  изд.,  перераб.  и  доп. —  Москва :  Издательство  Юрайт,  2020. —
382 с. — (Высшее  образование). — ISBN 978-5-534-01820-2.  — Текст  :  электронный  //
ЭБС Юрайт [сайт]. — URL: https://urait.ru/bcode/451568

3. Касьяненко,  Т. Г.  Экономическая  оценка  инвестиций :  учебник  и  практикум /
Т. Г. Касьяненко,  Г. А. Маховикова. — Москва :  Издательство Юрайт,  2019. — 559 с. —
(Бакалавр  и  магистр.  Академический  курс). —  ISBN 978-5-9916-3089-4.  —  Текст  :
электронный // ЭБС Юрайт [сайт]. — URL: https://urait.ru/bcode/425890

4. Леонтьев,  В. Е.  Инвестиции :  учебник  и  практикум  для  академического
бакалавриата / В. Е. Леонтьев, В. В. Бочаров, Н. П. Радковская. — Москва : Издательство
Юрайт, 2019. — 455 с. — (Бакалавр. Академический курс). — ISBN 978-5-9916-3957-6. —
Текст : электронный // ЭБС Юрайт [сайт]. — URL: https://urait.ru/bcode/444266

6.2 Дополнительная литература
1. Балдин К.В. Управление инвестициями : учебник для бакалавров / Балдин К.В.,

Макриденко Е.Л., Швайка О.И.. — Москва : Дашков и К, 2019. — 239 c. — ISBN 978-5-
394-03155-7. — Текст : электронный // Электронно-библиотечная система IPR BOOKS :
[сайт]. — URL: http://www.iprbookshop.ru/85671.html 

2. Инвестиции и инновации : учебник / В.Н. Щербаков [и др.].. — Москва : Дашков
и К, 2018. — 658 c. — ISBN 978-5-394-03146-5. — Текст : электронный // Электронно-
библиотечная система IPR BOOKS : [сайт]. — URL: http://www.iprbookshop.ru/85694.html 

3. Кисова А.Е. Инвестиции и инвестиционный анализ : практикум / Кисова А.Е.. —
Липецк : Липецкий государственный технический университет, ЭБС АСВ, 2018. — 64 c.
— ISBN 978-5-88247-896-3. — Текст : электронный // Электронно-библиотечная система
IPR BOOKS : [сайт]. — URL: http://www.iprbookshop.ru/88745.html 

4. Межов И.С. Инвестиции: оценка эффективности и принятие решений : учебник /
Межов И.С., Межов С.И.. — Новосибирск : Новосибирский государственный технический
университет,  2018.  —  380  c.  —  ISBN  978-5-7782-3482-6.  —  Текст  :  электронный  //
Электронно-библиотечная  система  IPR  BOOKS  :  [сайт].  —  URL:
http://www.iprbookshop.ru/91716.html 

6.3 Нормативные правовые документы и иная правовая информация
1. Гражданский кодекс Российской Федерации (часть первая) от 30.11.1994 N 51-

ФЗ .– [Электронный ресурс]. – Режим доступа: КонсультантПлюс. 
2. Гражданский кодекс Российской Федерации (часть вторая) от 26.01.1996 N 14-

ФЗ. – [Электронный ресурс]. – Режим доступа: КонсультантПлюс. 
3. Налоговый  Кодекс  Российской  Федерации  (часть  вторая)  от  05.08.2000  г.

№117-ФЗ. – [Электронный ресурс]. – Режим доступа: КонсультантПлюс.
4. Федеральный  закон  «Об  инвестиционной  деятельности  в  Российской

Федерации, осуществляемой в форме капитальных вложений» от 25.02.1999 N 39-ФЗ. –
[Электронный ресурс]. – Режим доступа: КонсультантПлюс.

5. Федеральный закон «Об иностранных инвестициях в Российской Федерации»
от 09.07.1999 N 160-ФЗ. – [Электронный ресурс]. – Режим доступа: КонсультантПлюс.

6.4 Интернет-ресурсы
1. http://www.minfin.ru/ru/  –  Министерство  финансов  Российской  Федерации

(официальный сайт).
2. http://www.nalog.ru/ – Федеральная налоговая служба (официальный сайт).
3. http://www.rosfinnadzor.ru/ – Федеральная служба финансово-бюджетного надзора

(официальный сайт).
4. http://www.roskazna.ru/ – Федеральное казначейство (официальный сайт).

https://urait.ru/bcode/444266
https://urait.ru/bcode/425890
https://urait.ru/bcode/451568


21

5. http://www.fedsfm.ru/  –  Федеральная  служба  по  финансовому  мониторингу
(официальный сайт).

6. http://www.fssn.ru/www/site.nsf –  Федеральная  служба  страхового  надзора
(официальный сайт).

7. http://www.cbr.ru/  –  Центральный  банк  Российской  Федерации  (официальный
сайт).

8. http://www.ach.gov.ru  –  Счетная  палата  Российской  Федерации  (официальный
сайт).

9. http://www.pfrf.ru/  –  Пенсионный  фонд  Российской  Федерации  (официальный
сайт).

10. http://www.fss.ru.  –  Фонд  социального  страхования  Российской  Федерации
(официальный сайт).

11. http://www.ffoms.ru/ffoms –  Федеральный  фонд  обязательного  медицинского
страхования(официальный сайт). 

12. http://www.tfoms22.ru/  –  Территориальный  фонд  обязательного  медицинского
страхования алтайского края.

13. http://www.econom22.ru/ – Главное управление инвестиций Алтайского края.
14. http://www.altairegion22.ru/ – официальный сайт Алтайского края.
15. http://barnaul.org/ – официальный сайт г. Барнаула.

6.5 Иные источники
Не предусмотрены

7.  Материально-техническая  база,  информационные  технологии,  программное
обеспечение и информационные справочные системы

Для  проведения  занятий  по  дисциплине  необходимо  следующее  материально-
техническое  обеспечение:  учебные  аудитории  для  проведения  занятий  лекционного  и
семинарского  типа,  групповых и  индивидуальных  консультаций,  текущего  контроля  и
промежуточной аттестации, помещения для самостоятельной работы.

Программное обеспечение: Microsoft Windows, Microsoft Office.
Информационные  справочные  системы:  Научная  библиотека  РАНХиГС.  URL:

http://lib.ranepa.ru/;  Научная  электронная  библиотека  eLibrary.ru.  URL:
http://elibrary.ru/defaultx.asp;  Национальная  электронная  библиотека.  URL:  www.nns.ru;
Российская  государственная  библиотека.  URL:  www.rsl.ru;  Российская  национальная
библиотека.  URL:  www.nnir.ru;  Электронная  библиотека  Grebennikon.  URL:
http://grebennikon.ru/;  Электронно-библиотечная  система  Издательства  «Лань».  URL:
http://e.lanbook.com; Электронно-библиотечная система ЮРАЙТ. URL: http://www.biblio-
online.ru/.
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